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Poznan, dnia 19 wrzesnia 2011 r.

Opinia Zarzadu Spétki R&C UNION S.A. uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana

cene emisyjng oraz sposob jej ustalenia

W zwigzku ze zwotanym na dzied 30 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem oraz
rekomendacjg Zarzadu do podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w catosci, zamiarem
wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, dematerializacji akcji serii E oraz
zmiany statutu Spétki, Zarzad Spotki wyjasnia, iz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji
serii E jest konieczne ze wzgledu na zamiar skierowania oferty akcji w liczbie 4.000.000 sztuk do oznaczonego

adresata Spotki DGA S.A.

Ze wzgledu na sytuacje finansowg Spétki oraz realizacje zobowigzan restrukturyzacyjnych podjetych przez Spétke,
konieczne jest mozliwie szybkie dofinansowanie Spétki w drodze nowej emisji akcji. Wytgczenie prawa poboru

i prowadzenie oferty prywatnej akcji umozliwi szybsze i tafisze pozyskanie srodkéw do dyspozycji Spotki, anizeli
miatoby to miejsce w przypadku oferty z zachowaniem prawa poboru. W konsekwencji powyzszej oceny, w wyniku
poszukiwania inwestora oraz wobec zainteresowania DGA S.A. przeprowadzeniem inwestycji, w dniu 25 sierpnia
2011 roku zawarta zostata umowa inwestycyjna, zmieniona aneksem z dnia 16 wrzesnia 2011 roku, na podstawie
ktérej DGA S.A. obejmie akcje nowej emisji o wartosci 4.000.000 zt. W celu wykonania umowy inwestycyjnej

konieczne jest wytgczenie prawa poboru.

Zarzad podaje réwniez, iz uwzgledniajgc otoczenie rynkowe Spétki, a takie sytuacje na rynkach finansowych,
prowadzenie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obarczone bytoby
ryzykiem niepozyskania srodkow w wystarczajgcej wysokosci dla kontynuowania procesu restrukturyzacji Spotki

i dalszego rozwoju. Powyisze stanowisko wydaje sie by¢ uzasadnione rdwniez tym, iz proponowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego bedzie kolejnym w okresie 6 miesiecy podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Wobec tego, ze
poprzednia emisja akcji serii D prowadzona byta z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
to istnieje ryzyko, iz inwestorzy, ktérym przystugiwatoby prawo poboru mogliby nie byé zainteresowani w jego
wykonaniu ze wzgledu na krétki okres jaki mingt od poprzedniej emisji. Przeprowadzone przez Zarzad spotkania
z inwestorami w okresie ostatnich trzech miesiecy - w szczegdlnosci wyniki spotkan z akcjonariuszami dominujgcymi

- wzmagajg odczucie, iz oferta z prawem poboru mogtaby nie cieszy¢ sie wymaganym zainteresowaniem.



Powyzsze wskazuje wiec jednoznacznie, iz wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spoéfki.

Zgodnie z propozycjg uchwaty, sposrdd puli wszystkich akcji nowej emisji, tj. 5.500.000, 4.000.000 sztuk akcji
miatoby zostac zaoferowanych Inwestorowi — spéfce pod firmg DGA S.A.; 300.000 sztuk akcji Zarzagdowi Spoétki oraz
jej prokurentowi, za cene emisyjng réwng wartosci nominalnej, tj. 1 zt (jeden ztoty) za kazdg akcje. Uzasadnieniem
dla ustalonej ceny emisyjnej sg wyniki rozmdw z Inwestorem oraz obecny kurs gietdowy akcji, oscylujgcy w
okolicach 1 zt za akcje. Jednoczesnie, pule 1.200.000 sztuk akcji Zarzad zamierza zaoferowaé pozostatym
oznaczonym inwestorom w liczbie nieprzekraczajgcej 95 inwestoréw wybranym w ramach prowadzenia oferty, przy
czym powyzsza pula bedzie przeznaczona w pierwszym rzedzie dla akcjonariuszy mniejszosciowych
zainteresowanych wzieciem udziatu w ofercie. Zarzad dokona wyboru adresatow, do ktdérych zostanie skierowana
oferta uwzgledniajgc ocene Rady Nadzorczej. W ocenie Zarzagdu cena emisyjna powinna by¢ w tym wypadku

tozsama z ceng ustalong dla inwestora — DGA S.A. oraz Zarzadu Spofki.

Zarzad Spotki:

Norbert Okowiak — Prezes Zarzadu

Maciej Strézyk — Cztonek Zarzadu

R & C UNION SA z siedziba w Poznaniu, przy ulicy Stary Rynek 77, 61-772, o kapitale zaktadowym w wysokosci 9 240 209,00 zt wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu Nowe Miasto i Wilda VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS

0000287377



