Opinia Zarzadu Spoétki R&C UNION S.A. uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru

oraz proponowang cen¢ emisyjna oraz sposob jej ustalenia

W zwiazku ze wznowieniem w dniu 25 sierpnia 2011 roku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz rekomendacja Zarzadu do podjecia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii E w catosci, zamiaru wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect, dematerializacji akcji serii E, Zarzad Spéiki wyjasnia, iz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E jest konieczne ze wzgledu na zamiar
skierowania  oferty akcji w liczbie 4.000.000 sztuk do oznaczonego Adresata,
w wykonaniu wcze$niejszych ustalen.

Zarzad podaje, iz uwzgledniajac otoczenie rynkowe Spotki, a takze sytuacje na rynkach finansowych,
prowadzenie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
obarczone byloby ryzykiem niepozyskania srodkow w wystarczajacej wysokosci dla kontynuowania
procesu restrukturyzacji Spotki i dalszego rozwoju. Powyzsze stanowisko wydaje si¢ by¢ uzasadnione
rOwniez tym, iz proponowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego, bedzie kolejnym w okresie 6
miesigcy. Wobec tego, ze poprzednia emisja akcji serii D prowadzona byla z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, to istnieje ryzyko, iz inwestorzy, ktorym przyshugiwatoby
prawo poboru mogliby nie by¢ zainteresowani w jego wykonaniu ze wzgledu na krétki okres jaki
mingt od poprzedniej emisji. Przeprowadzone przez Zarzad spotkania z inwestorami w okresie

ostatnich trzech miesigcy potwierdzaja to ryzyko.



